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1 业绩回顾

3



475.2 495.4

2023中期 2024中期

中期业绩亮点

净利润(归属于母公司)

81.8

108.6

2023中期 2024中期

32.8%

收入

1,093.1
1,115.5

2023中期 2024中期

4

EBITDA

2.0%

4.3%

貨幣單位 : 百万人民币

净利润率 1.7百分点

7.8%
9.5%

2023中期 2024中期



高度专注运营业务, 收入稳定增长
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（人民币百万元） 2023中期 2024中期 变动%

总收入 1,093.1 1,115.5 +2.0%

—建设服务收入 100.0 100.2 +0.2%

—运营类收入 993.1 1,015.3 +2.2%

建设服务收入
100.2百万

8.98%

运营类收入
1,015.3百万

91.02%

2024中期2023中期

运营类收入占比高于同业平均

建设服务收入
100.0百万

9.15%

运营类收入
993.1百万

90.85%



融资成本下降及开支节省措施提升净利润
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净利润(归属于母公司)

138.1
132.8

2023中期 2024中期

(百万人民币)

行政开支

3.8% 32.8%

6.06%

5.53%

2023中期 2024中期

平均融资利率

292.5

274.2

2023中期 2024中期

(百万人民币)

利息支出

6.3% 0.53百分点

81.8

108.6

2023中期 2024中期

(百万人民币)



54.6

86.6

2023中期 2024中期

继续严控资本性支出, 维持现金水平

资本性支出
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现金及现金等价物及抵押存款

377.1 378.1

2023年末 2024中期

貨幣單位 : 百万人民币



专注城镇水务主业

（百万人民币）

总收入
1,115.5
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2024中期2023中期

总收入
1,093.1

乡村污水治理
29.3

2.7%

水环境综合治理
27.7

2.5%

城镇水务
1,036.1

94.8%

乡村污水治理
24.1

2.2%

水环境综合治理
13.8

1.2%

城镇水务
1,077.6

96.6%

聚焦核心业务



1.57 1.61

2023中期 2024中期

82%
84%

2023中期 2024中期

运营业务保持稳中有升

平均污水处理费

实际污水处理量在运营处理能力

405.5 414.0

2023中期 2024中期

608.4 624.1

2023中期 2024中期

9

产能使用率

(万吨 / 每日) (百万吨)

(人民币/吨)

2.6%

稳健的核心业务支撑集团的长远发展



运营成本上升及新投产项目的折旧摊销令毛利
及毛利率略有下降

49.8% 48.8%

2023中期 2024中期
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1.0百分点

毛利率 毛利

0.1%

544.8 544.5

2023中期 2024中期

(百万人民币)

适时推动水价调整机制, 合理覆盖成本上涨



1.46 1.46 1.47

1.56 1.57

1.61

2019 2020 2021 2022 2023 2024

疫情期间水价调整工作滞后, 影响利润

11

水价调整正常化将大幅提升利润

水价调整项目数量 平均污水处理费
(人民币/吨)

8

5

8

6

3

0

2019全年

2020全年

2021全年

2022全年

2023全年

2024半年

(中期)



城镇水务项目数量

（项目个数） 污水 供水 再生水 污泥 总计

运营中 100 - 2 3 105

尚未开始运营 / 尚未移交 6 1 - - 7

总计 106 1 2 3 112

于2024年6月30日
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总处理能力达436万吨/日



优质的资产组合与基于特许经营权的
商业模式带来持续经营现金流

黑龙江

项目8个
处理规模49.00万吨/日吉林

项目1个
处理规模3.00万吨/日

辽宁

项目1个
处理规模2.00万吨/日

河北

项目2个
处理规模3.50万吨/日

江苏

项目5个
处理规模10 万吨/日

浙江

项目2个
处理规模25.00万吨/日

陕西

项目2个
处理规模8.00万吨/日

安徽

项目3个
处理规模17.50万吨/日

四川

项目2个
处理规模3.00万吨/日

山东

项目49个
处理规模127.05万吨/日

山西

项目2个
处理规模35.00万吨/日

河南

项目24个
处理规模109万吨/日

天津

项目5个
处理规模12.505万吨/日

福建

项目1个
处理规模8.00万吨/日

广东

项目4个
处理规模22.00万吨/日

北京

项目1个
处理规模1.50万吨/日

112个在手项目：全资子公司105个，控股项目公司7个，有利于管理共享。
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2 财务表现
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财务回顾–
渡过经营逆境, 盈利能力回升
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(人民币百万元) 2020中期 2021中期 2022中期 2023中期 2024中期

收入 1,729.8 1,475.5 1,661.4 1,093.1 1,115.5

毛利 639.3 675.4 718.5 544.8 544.5

毛利率 37.0% 45.8% 43.2% 49.8% 48.8%

净利润
(归属于母公司)

225.2 236.8 202.0 81.8 108.6

净利润率 13.4% 16.3% 12.2% 7.8% 9.5%

严格控制开支, 提升盈利水平



经营性现金流净额

140.1

10.0

160.9

2022中期 2023中期 2024中期

280.3
292.5

274.2

2022中期 2023中期 2024中期

流动比率

(百万人民币)

财务回顾–
融资成本下降, 流动性指标更优
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(百万人民币)

1.00

1.14

1.19

2022中期 2023中期 2024中期

5.81%

6.06%

5.53%

2022中期 2023中期 2024中期

平均融资利率

利息支出



平衡长/短期负债结构

(百万人民币)

短期债

3,491.1  
35.5%

长期债

6,341.3  
64.5%

2022中期

有息负债
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短期债

3,055.5   
31.3%

长期债

6,719.6  
68.7%

2023中期
短期债

3,456.9   
34.8%

长期债

6,464.4
65.2%

2024中期



资产负债表要点
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805.0

310.4
378.1

2022中期 2023中期 2024中期

現金及現金等價物及抵押存款

5,647.4

5,828.7

5,910.7

2022中期 2023中期 2024中期

权益总额

9,027.4

9,464.8
9,543.2

2022中期 2023中期 2024中期

净负债

19,125.0

19,151.7

19,212.6

2022中期 2023中期 2024中期

资产总值

貨幣單位 : 百万人民币



资产负债率持续改善

资产负债率

净负债权益比
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70.5%

69.6%

69.2%

2022中期 2023中期 2024中期

1.60

1.62

1.61

2022中期 2023中期 2024中期

净负债资产比

0.47

0.49
0.50

2022中期 2023中期 2024中期



应收帐款情況
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226

336

415

2022中期 2023中期 2024中期

2,072.1

2,708.8
3,076.0

2022中期 2023中期 2024中期

贸易应收款 污水处理费周转天数

貨幣單位 : 百万人民币

全力催收, 积极推动多元解决方案



重点事件3
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⚫ 东营港经济开发区北部污水厂扩建、山东济宁污水厂投入运营

⚫ 5月完成向集团管理人员授予相当于已发行股份数10%的股份期权

⚫ 取得平顶山项目20%股权, 全资项目增厚归母利润

⚫ 中国人民银行7月公布：下调市场报价利率(LPR)10基点, 预期将会持续下调

⚫ 三中全会7月公布: 推进公用事业等领域价格改革, 完善定价机制

⚫ 国家发改委7月底公布：全面推动基础设施REITs常态化发行
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发展策略4
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优化融资

盘活存量资产细控成本

运营为本

发展策略

价值释放
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推动调价



免责声明

演示材料载有康达国际环保有限公司（下称"公司"）的经营统计数据及前瞻性陈述，反映公司的

业务前景、预测业务计划及增长策略（统称"资料陈述"）。该等资料陈述未经审核及受多项风险、

不确定因素及假设规限，其中部分属客观性及可能非公司所能控制，因此，公司的实际业绩及增

长或与该等直接或间接陈述可能出现重大差异。此外，资料陈述及当中所讨论的事件及有关发展

情况可能与公司的预期不同，及可能因上述风险、不确定因素及假设而不会发生。阁下不应依赖

任何资料陈述。

资料陈述或当中所载内容可不经事先发出通知而不时予以修改，公司无须更新陈述材料。由于资

料陈述未经独立核实，故无法保证其准确性，且并无就资料陈述或当中所载内容的准确性、公平

性及完整性作出任何直接或间接声明或担保，因此不应依赖资料陈述或当中所载内容的准确性、

公平性及完整性。

本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不对因依赖资

料陈述或当中所载内容而产生的损失承担任何责任。本简报不得抄袭或复制。
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谢谢观赏

T  H  A  N  K   Y  O  U
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问答环节

T  H  A  N  K   Y  O  U

Q&A Session
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